Analiza fundamentalna jako
narzedzie oceny 1inwestycyji
na rynku kapitatowym na
przyktadzie Wawel s.a.
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Rozdziat I
Charakterystyka rynku papierdow wartosciowych.

1.1. Struktura rynku papieréw wartosciowych w Polsce.

1.2. Historia Warszawskiej Gietdy Papieréw Wartosciowych S.A.
1.3. Zasady funkcjonowania Warszawskiej Gietdy Papieréw
wartosciowych S.A.

1.4. Najwieksze sp6tki gietdowe na podstawie informacji o
indeksie WIG20.

1.5. Istota 1 podziat podstawowych technik analizy rynku
kapitatowego.

1.5.1. Analiza fundamentalna.

1.5.2. Analiza techniczna.

1.5.3. Technika po%*aczona.

Rozdziat II
Metodyka analizy fundamentalnej.

. Analiza makroekonomiczna.

. Analiza sektorowa.

. Analiza sytuacyjna.

. Analiza finansowa.

.1. Analiza struktury i dynamiki bilansu.

.2. Pionowa oraz pozioma analiza rachunku zyskéw i strat.
.3. Analiza rachunku przeptywéw pienieznych.
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.4.4. Analiza wskaznikowa.

.4.4.1. Wskazniki ptynnosci finansowej.
.4.4.2. Wskazniki rentownosci.

.4.4.3. Wskazniki zad*uzenia.

.4.4.4. Wskazniki sprawnosci dziatania.
.5. Wybrane metody wyceny wartosci firmy.
.5.1. Metoda mnoznikowa.

.5.2. Metoda zdyskontowanych dywidend.
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Rozdziat III
Ryzyko inwestycyjne na rynku kapitatowym.

3.1. Istota ryzyka inwestycyjnego.

3.2. 0Oczekiwana stopa zwrotu z inwestycji i sposoby jej
wyznaczania.

3.3. Metody oceny ryzyka inwestycji w akcje.

1. Miary zmiennosci.

1.1. Miary bezwzgledne.

1.2. Miary wzgledne.

.2. Miary wrazliwosci.

.3. Miary zagrozenia.

4. Mierniki stép skorygowanych o ryzyko.
4.1. Wskaznik Sharpe’a.

4.2. Wskaznik Treynora.

4.3. Wskaznik Jensena.
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Rozdziat IV
Ocena optacalnosci inwestycji w akcje Wawel S.A. przy
zastosowaniu narzedzi analizy fundamentalnej

4.1. Charakterystyka Wawel S.A. i jej otoczenia.
4.1.1. Analiza otoczenia makroekonomicznego.
4.1.2. Analiza sektorowa.

4.1.3. Analiza sytuacyjna Wawel S.A.

4.2. Analiza sprawozdan finansowych Wawel S.A.



4.2.1. Analiza bilansu w uktadzie poziomym i pionowym.
4.2.2. Analiza struktury oraz dynamiki rachunku zyskéw i

3. Analiza rachunku przeptywéw pienieznych.

4. Analiza wskaznikowa.

4.1. Wskazniki ptynnos$ci finansowej.

.4.2. Wskazniki rentownosSci.

4.3. Wskazniki zadtuzenia.

4.4. Wskazniki sprawnosci dziatania.

. Wycena Wawel S.A.

.1 Wycena metodg mnoznikowg.

.2. Wycena metoda dywidendowq.

. Ocena ryzyka inwestycji w akcje Wawel S.A.

.4.1. Pomiar ryzyka rynkowego za pomocg miar zmiennos$ci.

.4.2. Zastosowanie miar wrazliwo$ci do oceny ryzyka.

.4.3. Szacowanie ryzyka inwestycyjnego na podstawie miar
zagrozenia.

4.4.4. Ocena atrakcyjnosci inwestycji w akcji Wawel S.A. za
pomocg miernikéw stép skorygowanych o ryzyko.
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Zakonczenie.
Spis tabel.
Spis schematoéw.
Spis wykresow.
Bibliografia.
Oswiadczenia.



