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Opis zawartośći pracy:

Głównym celem pracy jest pokazanie i wytłumaczenie czynników,
które wpływają na decyzje podejmowane przez inwestorów. Na
podstawie wielu książek, artykułów, oraz obserwacjach zachowań
rynku praca ukazuje skłonności behawioralne i je tłumaczy.
Praca  uzasadnia  tezę,  iż  wbrew  istniejącym  modelom
inwestycyjnym,  które  nie  są  w  stanie  wytłumaczyć  anomalii
rynkowych, istnieje wytłumaczenie tychże anomalii za pomocą
finansów behawioralnych.
Praca składa się z trzech rozdziałów.

Rozdział  pierwszy  skupia  uwagę  na  wyjaśnieniu  teorii
portfelowej Markowitza oraz przedstawia model CAPM stworzony
przez Wiliama Sharpe’a, a w nim granice efektywną CML oraz
linie  rynku  papierów  wartościowych  SML.  Następnie  ukazuje
teorie APT, powstałą na fundamentach krytyki modelu CAPM, a na
końcu tłumaczy inne rodzaje analiz wykorzystywanych w budowie
portfela inwestycyjnego.



Rozdział  drugi  skupia  się  na  pokazaniu  behawioralnego
podejścia, w oparciu o przedstawione skłonności poznawcze i
motywacyjne,  oraz  emocje  w  inwestowaniu.  Składa  się  z
przykładów  badań  przeprowadzonych  na  inwestorach  i  ich
wynikach,

Rozdział  trzeci  wykazuje  anomalie  rynkowe,  które  są
odstępstwami od efektywnego rynku. W tym rozdziale zawarte są
konsekwencje skłonności inwestorów, jak również ich emocji. Są
to anomalie związane z korelacją stóp zwrotu, efekt kalendarza
oraz  opóźniona  reakcja  inwestorów  na  informacje.  Na  końcu
zwarte jest podsumowanie pracy.


