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Opis zawartosc¢i pracy:

Gtéwnym celem pracy jest pokazanie i wyttumaczenie czynnikéw,
ktére wptywaja na decyzje podejmowane przez inwestoréw. Na
podstawie wielu ksigzek, artykutdéw, oraz obserwacjach zachowan
rynku praca ukazuje sktonnosci behawioralne i je ttumaczy.
Praca uzasadnia teze, 1z wbrew 1istniejgcym modelom
inwestycyjnym, ktdore nie sg w stanie wyttumaczy¢ anomalii
rynkowych, istnieje wyttumaczenie tychze anomalii za pomoca
finansdéw behawioralnych.

Praca sktada sie z trzech rozdziatéw.

Rozdziat pierwszy skupia uwage na wyjasnieniu teorii
portfelowej Markowitza oraz przedstawia model CAPM stworzony
przez Wiliama Sharpe’a, a w nim granice efektywng CML oraz
linie rynku papierdéw wartosSciowych SML. Nastepnie ukazuje
teorie APT, powstata na fundamentach krytyki modelu CAPM, a na
koncu ttumaczy inne rodzaje analiz wykorzystywanych w budowie
portfela inwestycyjnego.



Rozdziat drugi skupia sie na pokazaniu behawioralnego
podejscia, w oparciu o przedstawione sktonno$ci poznawcze i
motywacyjne, oraz emocje w inwestowaniu. Sktada sie z
przyktadéw badan przeprowadzonych na inwestorach i ich
wynikach,

Rozdziat trzeci wykazuje anomalie rynkowe, ktdre sa
odstepstwami od efektywnego rynku. W tym rozdziale zawarte s3
konsekwencje sktonnos$ci inwestoréw, jak réwniez ich emocji. Sa
to anomalie zwigzane z korelacjag stop zwrotu, efekt kalendarza
oraz opo6zniona reakcja inwestordw na informacje. Na koncu
zwarte jest podsumowanie pracy.



